
 

 

 

INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A. 

 

Anexo No.1 

Formulario IN-T 

Informe de Actualización Trimestral 

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000,  

modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018. 

 

 

 

GENERALES:  

 

1. Trimestre Terminado: al 30 de junio de 2023. 

 

2. Razón Social del Emisor: Inmobiliaria Panamá Car Rental, S.A. 

 

3. Valores que se han registrado: Bonos Inmobiliarios.  

 

4. Resolución de SMV: SMV-N°351-20, de 04 de agosto de 2020. 

 

5. Números de Teléfono y Fax del Emisor: 279-2727- 279-2742. 

 

6. Dirección del Emisor: Tocumen Commercial Park, Edificio Dollar, Local 17. 

 

7. Dirección de Correo electrónico del emisor: rdlg@grupopcr.com.pa 

 

8. Dirección de Correo electrónico personas de contacto entre el emisor y la SMV: 

marilin.santosruiz@grupopcr.com.pa  -  omar.carrillo@grupopcr.com.pa  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                        RICARDO DE LA GUARDIA 

            Representante Legal 

 

 

  



 

I Parte: 

 

ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 

 

Presentamos nuestra información financiera, para el primer trimestre del año, el cual refleja 

nuestra situación financiera actualizada. Nuestra empresa no refleja variaciones significativas 

debido a que para el 2020, se da inicio con las operaciones mediante resolución SMV-351-

20.  

Para este primer semestre 2023, podrán observar el detalle de nuestras finanzas mediante los 

estados financieros interinos adjuntos. 

El Emisor fue constituido con el único propósito de emitir Bonos Inmobiliarios hasta por la 

suma de B/.45,000,000.00 Cuarenta y Cinco Millones de dólares americanos. 

El Emisor no cuenta con empleados y las gestiones administrativas de la Empresa son 

ejercidas por el personal ejecutivo de compañías relacionadas. 

Los movimientos operativos que se observan dentro de nuestros estados financieros interinos 

están presentados al 30 de junio de 2023.  

 

A. LIQUIDEZ  

 

A la fecha el emisor, no cuenta con tendencias conocidas sin embargo al 30 de junio los 

únicos activos que mantiene son los siguientes: 

 

a) Una suma inicial de Diez Mil balboas B/. 10,000 fondos estos que fueron depositados a 

la cuenta corriente de la empresa. 

 

b) Efectivo, depósitos bancarios por B/.49,000, y cuentas por cobrar por B/.22,470 estos 

fondos son provenientes de las rentas de alquiler de su portafolio inmobiliario, a 

empresas relacionadas y terceros. 

 

c) Gastos e impuestos pagados por adelantado por B/. 158,702. 
 

d) Bienes Inmobiliarios e inversiones en acciones disponible para la venta, por el orden de 

B/. 30,246,300, los cuales presentan un aumento debido a la adquisición y mejora de 

nueva propiedad. 

 

 

 

B. RECURSOS DE CAPITAL 

 

El Emisor es una sociedad constituida con el fin de servir como Emisor de Bonos. El Emisor 

no cuenta con operaciones importantes, ni personal, ni operaciones que puedan representar 

una fuente de pago adicional, al cierre de este primer semestre 2023, contamos con las 

acciones en circulación y nuestros ingresos provienen de arrendamientos realizados.  

 



 

  

1. Propiedades de inversión 

 

El valor razonable de las propiedades de inversión se presenta como sigue: 

 

 Terrenos  

Edificio y 

Mejoras  

Valor 

Razonable 

Saldo al inicio del año 19,930,345  8,027,493  27,957,838 

Adquisición de nuevas propiedades -  1,631,700  1,631,700 

Saldo al final del año 19,930,345  9,659,193  29,589,538 

 

 

El valor razonable de las propiedades de inversión se revisa anualmente. La última 

revisión al 31 de diciembre de 2022 fue determinada sobre la base de los avalúos 

llevados a cabo por Avinco Panamá, S. A. La compañía de avalúo cuenta con 

calificaciones apropiadas y experiencia en valuación de propiedades. El valor 

razonable fue determinado con base al enfoque de comparación de mercado que refleja 

precios de transacciones para propiedades similares. 

 

 

La Compañía mantiene trece (13) fincas se detallan a continuación: 

  
Ubicación 

 
Superficie 

 Junio 2023  Diciembre2022 

   (No Auditado)  (Auditado) 

        

Finca -447437  Tocumen  6,507.47 - m2  5,200,000  5,200,000 

Finca -447438  Tocumen  6,301.42 - m2  3,600,000  3,600,000 

Finca -117908  Ricardo J. Alfaro  2,109.47 - m2  2,200,000    2,200,000 

Finca -53159  Penonomé  1,972.93 - m2  725,000    725,000 

Finca -119498  Ricardo J. Alfaro  2,224.30 - m2  2,760,000    2,760,000 

Finca -

145928/236027  
Penonomé  3,576.14 - m2 

 
799,114    799,114 

Finca -367598  Santa María  2,027.79 - m2  2,027,790    2,027,790 

Finca -367597  Santa María  2,068.27 - m2  2,068,270    2,068,270 

Finca -13901  Vía Israel  1,554.00 - m2  2,765,000    2,765,000 

Finca -27744  Balboa  2,804.40 - m2  2,500,000    2,500,000 

Finca -24469  El valle  10,031.00 - m2  1,300,000    1,300,000 

Finca -426491  Buenaventura  87,077.36 - m2  840,000    840,000 

 

Finca -265083 

Urbanización El 

Limón 
 3,284.54 - m2  2,804,364  1,172,664 

      29,589,538    27,957,838 

 

 

 

  



 

 

C. RESULTADOS DE OPERACIONES 

 

Para este trimestre tenemos cifras a reportar las cuales aparecen en nuestros estados 

financieros, los cuales adjuntamos como parte del informe trimestral al 30 de junio 2023. 

 

 

Detalle de las obligaciones:  

 

SERIE Emisión Autorizada 
Fecha de  

Vencimiento 
Tasa de Intereses Anual Saldo 

Serie A 6,300,000 Oct-30 

5.5% los primeros 5 

años y LIBOR 3M + 4% 

(Piso de 5.5%) los últimos 

cinco años. 

5,362,092 

Serie B 22,800,000 Nov-35 12.50% 22,820,000 

Serie C 1,000,000 Nov-36 12.50% 1,000,000 

Serie D 1,200,000 Ene-38 12.50% 1,200,000 

 

 

 

D. Análisis de Perspectivas 

 

Para este primer semestre la operación de la Compañía se ha mantenido estable de acuerdo 

con los esperado por la Junta Directiva, sin embargo, puntos relevantes a mencionar: 

 

• En el mes de enero se emitió la serie de bonos D, por el orden de B/. 1,200.000, con 

tasa de interés de 12.5% y redención mediante pago final al vencimiento en enero 

2038. 

 

• Actualmente se están realizando mejoras para la nueva propiedad de inversión 

adquirida en Urbanización El Limón, Costa Verde. Estas mejoras ascienden al cierre 

de este semestre a B/.1,631,700, y se espera que, para el próximo trimestre esté 

finalizado este proyecto. 

  



 

II Parte: 

 

ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS 

 

A continuación, detallamos nuestro resumen financiero al 30 de junio de 2023, con sus 

comparativos de forma trimestral y sus respectivos estados financieros los cuales fueron 

auditados al 31 de diciembre de 2022.  

 

Estados financieros interinos adjuntos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESTADOS DE RESULTADOS 

  
Interinos 

31-dic-23 

Interinos 

30-sep-23 

Interinos 

30-jun-23 

Interinos 

31-mar-23 

Auditados 

31-dic-22 

Ingresos netos     1,970,198  962,915 3,789,314 

Gastos generales y administrativos     (208,885)  (85,303) (288,739) 

Gastos financieros      (1,761,313)  (827,815) (3,285,080) 

Utilidad antes de impuestos     64,288  49,797 215,495 

Impuesto sobre la renta     (16,072)  (12,449) (43,597) 

Utilidad neta     48,216  37,348 171,898 

            

BALANCE GENERAL 

            

Activos Totales     31,992,576  31,509,628 30,844,141 

Pasivos Totales     31,408,719  30,936,639 30,308,500 

Patrimonio Total     583,857  572,989 535,641 



 

III Parte: 

 

Cuando aplique, Estados Financieros interinos correspondientes al Trimestre para el cual está 

reportando el emisor, de las personas que han servido de garantes o fiadores de los valores 

registrados en la Superintendencia. En caso de que el garante o fiador no consolide con el 

emisor, este deberá presentar sus Estados Financieros Interinos. 

 

No Aplica 

 

 

 

 

IV Parte: 

 

Cuando aplique, Certificación del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el 

patrimonio fideicomitido, en el caso de los valores registrados en la Superintendencia que se 

encuentren garantizados por el fideicomiso. 

 

Certificación adjunta. 

 

 

 

 

 

V Parte: 

DIVULGACIÓN 

 

Nuestra información será publicada en el portal de la Superintendencia del mercado de 

valores y nuestra página web que es de acceso público.  

 

La fecha de divulgación empezara a regir una vez el informe sea colocado en el portal 

www.smv.gob.pa, para el periodo que corresponde el informe trimestral al 30 de junio 2023.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RICARDO DE LA GUARDIA 

Gerente General  
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Inmobiliaria Panamá Car Rental, S. A.

Estado de Situación Financiera (No Auditado)
Al 30 de junio de 2023
(Cifras en balboas)

Notas Junio 2023 Diciembre 2022
ACTIVOS (No Auditado) (Auditado)
Activos corrientes:

Efectivo 5 49,000            271,811           
Cuentas por cobrar - parte relacionada 6 -                     -                     
Cuentas por cobrar - neto 22,470            15,267             
Gastos pagados por anticipado 158,702          167,853           
Inversión a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 7 2,122,760       2,122,760        

Total de activos corrientes 2,352,932       2,577,691        

Activos no corrientes:
Construcciones en proceso 46,852            306,902           
Propiedades de inversión 8 29,589,538     27,957,838      
Propiedad, planta y equipo 3,254              1,710              

Total de activos no corrientes 29,639,644     28,266,450      
Total de activos 31,992,576     30,844,141      

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Bonos por pagar - porción corriente 9 378,000          378,000           
Prestamos por pagar 10 106,480          106,480           
Intereses por pagar     107,428          199,699           
Cuentas por pagar - parte relacionada 6 -                     -                     
Gastos acumulador por pagar 228,940          127,850           

Total de pasivos corrientes 820,848          812,029           

Pasivo no corriente:
Bonos por pagar - porción no corriente 9 29,868,300     28,804,858      
Prestamos por pagar 10 719,571          691,613           

Total de pasivo no corriente 30,587,871     29,496,471      
Total de pasivos 31,408,719     30,308,500      

Patrimonio:
Acciones de capital 11 10,000            10,000             
Ganancias retenidas 502,881          330,983           
Resultado del periodo 48,216            171,898           
Reserva para valor razonable 7 22,760            22,760             

Total de patrimonio 583,857          535,641           
Total de pasivos y patrimonio 31,992,576     30,844,141      

Las notas en las páginas 5 a 27 son parte integral de estos estados financieros.
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Inmobiliaria Panamá Car Rental, S. A.

Estado de Resultados (No Auditado)
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2023
(Cifras en balboas)

Notas  Junio 2023 Junio 2022
(No Auditado) (No Auditado)

Ingresos:
Ingresos por alquiler 6 1,912,041       1,843,884         
Ingresos por dividendos 7 58,157             36,750              

Total de ingresos 1,970,198       1,880,634         

Gastos operativos:
Gastos generales y administrativos 12 208,223          175,888            
Depreciación 662                 359                  

Total de gastos 208,885          176,247            

Ganancia en operaciones 1,761,313 1,704,387

Gastos financieros 1,697,025       1,620,051         

Ganancia antes de impuesto sobre la renta 64,288            84,336             
Impuesto sobre la renta 13 (16,072)           (21,084)            

Ganancia neta 48,216            63,252             

Las notas en las páginas 5 a 27 son parte integral de estos estados financieros. 
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Inmobiliaria Panamá Car Rental, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio (No Auditado)
Al 30 de junio de 2023
(Cifras en balboas)

Acciones Ganancias Reserva para Total de
Nota de capital retenidas valor razonable patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2021 (Auditados) 11 10,000          330,983        (81,672)           259,311        

Ganancias integrales -                    171,898          -                      171,898          

Partidas que no serán reclasificadas a resultados:
Pérdida no realizada en inversiones 7 -                    -                    104,432           104,432          

Saldos al 31 de diciembre de 2022 (Auditados) 10,000          502,881        22,760            535,641        

Ganancia del periodo - junio 2023 -                 48,216            -                      48,216            

Saldos al 30 de junio de 2023 (No Auditados) 10,000          551,097        22,760            583,857        

Las notas en las páginas 5 a 27 son parte integral de estos estados financieros.
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Inmobiliaria Panamá Car Rental, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (No Auditado)
Al 30 de junio de 2023
(Cifras en balboas)

Nota  Junio 2023 Junio 2022
(No Auditado) (No Auditado)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operación:
Ganancia neta 48,216            63,252             
Ajustes por:
Depreciación y amortización 662                 359                  
Gastos financieros 1,697,025       1,620,051         

1,745,903       1,683,662         
Cambios netos en activos y pasivos de operación:

(Aumento) dismuinución en cuentas por cobrar (7,203)             8,512               
Disminución en gastos pagados por anticipado 9,152              57,386             
Disminución (aumento) en construcciones en procesos 260,050          (114,532)          
Disminucíón en intereses por pagar (92,271)           -                      
Aumento en gastos acumulados y otras cuentas por pagar 101,090          133,221            
Efectivo neto provisto por actividades de operación 2,016,721       1,768,249         
Pago de gastos financieros (1,697,025)      (1,620,051)       

Efectivo neto provisto por actividades de operación 319,696          148,198            

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:
Pagos por adquisición de propiedades 8 (1,631,700)      (985,362)          
Pagos por adquisición de activo fijo (2,207)             (1,131)              

Efectivo neto usado en actividades de inversión (1,633,907)      (986,493)          

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado a parte relacionada -                      (140,195)          
Efectivo recibido de (pagado a) bonohabientes 9 1,063,442       (154,135)          
Efectivo recibido de bancos 10 27,958            962,076            

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1,091,400       667,746            

Disminución neta del efectivo (222,812)         (170,549)          

Efectivo al inicio del periodo 271,811          289,915            
Efectivo al final del periodo 5 49,000 119,366

Las notas en las páginas 5 a 27 son parte integral de estos estados financieros
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Inmobiliaria Panamá Car Rental, S.A. 
 
Informe de Gestión del Fideicomiso 
de Garantía – MMG Bank Corporation FID-022 
 
 
JUNIO 30, 2023 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

CERTIFICACIÓN 
MMG BANK CORPORATION FID-022 

INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A.  
BONOS INMOBILIARIOS   

US$ 45,000,000.00  
 

En nuestra condición de agente fiduciario del fideicomiso de garantía constituido por 

INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A., (en adelante el “Emisor”) para garantizar el 

cumplimiento de las obligaciones de ésta, derivadas de los bonos inmobiliarios de hasta cuarenta y 

cinco  millones de dólares con 00/100 (US$45,000,000.00), cuyo registro y oferta pública ha sido 

autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolución SMV-351-2020 de 

4 de agosto de 2020, (en adelante los “Bonos”); por este medio certificamos que al 30 de junio de 

2023: 

 

1. El saldo a capital de Bonos Serie A emitidos y en circulación, garantizados por el 

fideicomiso de garantía, asciende a cinco millones trecientos sesenta y dos mil noventa y 

dos dólares con 82/100 (US$5,362,092.82). 

2. Los bienes del fideicomiso de garantía están compuestos por:  
a. Primera hipoteca y anticresis sobre bienes inmuebles en favor del fideicomiso de   

garantía sobre las fincas No. 447437 y No. 13901 de propiedad del Emisor, según 

consta inscrito mediante Escritura Pública No. 7,017 del 7 de octubre de 2020 

inscrita en la Sección de Hipoteca del Registro Público de Panamá, cuyos valores de 

mercado ascienden a siete millones novecientos mil de dólares con 00/100 

(US$7,900,000.00).  

b. Dinero en efectivo por el monto de mil dólares con 00/100 (US$1,000.00).  

c. Cesión de pólizas de seguro sobre los bienes inmuebles hipotecados en favor del 

fideicomiso de garantía y cualesquiera dineros obtenidos producto de reclamos 

presentados a las aseguradoras de conformidad con los términos de la póliza 

respectiva y con lo dispuesto en el fideicomiso de garantía. 

3. El patrimonio total administrado es de siete millones novecientos un mil dólares con 00/100 

(US$7,901,000.00). 

4. La relación de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo de los Bonos que resulta 

de dividir el patrimonio del fideicomiso de garantía entre el monto en circulación es de 

147%, por lo que cumple con el mínimo requerido. 

5. La cobertura de los últimos trimestres ha sido de 140% en septiembre de 2022, en 143% en 

diciembre 2022 y 145% en marzo de 2023. 

6. Los bienes fiduciarios del Emisor mantienen su concentración en bienes inmuebles. 

 

La presente certificación ha sido emitida en la ciudad de Panamá, República de Panamá, el día 

diecinueve (19) de julio de dos mil veintitrés (2023).  

 

MMG BANK CORPORATION, a título fiduciario. 

 

 
     Roger Kinkead                                                                                    Maria Eugenia Espino                                                         

VP de Banca de Inversión                                                            VP de Administración, Contabilidad  

                                                                                                                               y Operaciones 



 

 

INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S. A. 
Informe de Gestión  

MMG Bank Corporation, en su condición de agente fiduciario del fideicomiso de 
garantía MMG BANK CORPORATION FID-022 (en adelante el “Fideicomiso”) 
constituido por INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A., (en adelante la 
“Fideicomitente”); cuyo objeto es garantizar el cumplimiento de las obligaciones de 
ésta, derivadas de los Bonos Inmobiliarios de hasta cuarenta y cinco millones de 
dólares con 00/100 (US$45,000,000.00), cuyo registro y oferta pública ha sido 
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolución 
SMV-351-2020 de 4 de agosto de 2020, (en adelante los “Bonos”), por este medio 
presenta el informe de gestión para el trimestre con cierre al 30 de junio de 2023. 
 

1. Bonos emitidos y en circulación: 

 

El saldo a capital de Bonos Serie A emitidos y en circulación, garantizados por el 
Fideicomiso, asciende a cinco millones trecientos sesenta y dos mil noventa y dos 
dólares con 82/100 (US$5,362,092.82).  
             
2. Bienes del Fideicomiso:  
 

Los bienes del fideicomiso son los siguientes: 
 

a. Efectivo: dinero en efectivo por el monto de mil dólares con 00/100 

(US$1,000.00). 

b. Primera hipoteca y anticresis sobre bienes inmuebles de las fincas No. 44737 y 
No. 13901 en favor del Fideicomiso de propiedad de la Fideicomitente, según 
consta inscrito mediante Escritura Pública No. 7,017 del 7 de octubre de 2020 
inscrita en la Sección de Hipoteca del Registro Público de Panamá, cuyos 
valores de mercado ascienden a siete millones novecientos mil dólares con 
00/100 (US$7,900,000.00).  
Avalúos: conforme a informes de avalúo de octubre de 2021, los bienes 
inmuebles cedidos al fideicomiso de garantía tienen un valor de mercado total 
de siete millones novecientos mil de dólares con 00/100 (US$7,900,000.00). 

c. Cesión de pólizas de seguro sobre los bienes inmuebles hipotecados en favor 
del fideicomiso de garantía y cualesquiera dineros obtenidos producto de 
reclamos presentados a las aseguradoras de conformidad con los términos de 
la póliza respectiva y con lo dispuesto en el fideicomiso de garantía. 

d. El patrimonio total administrado es de siete millones novecientos un mil dólares 
con 00/100 (US$ 7,901,000.00). 

e. La relación de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo de los 
Bonos que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso entre el monto en 
circulación es de 147%, por lo que cumple con el mínimo requerido. 

 

3. Detalle de Comisiones 
 

al 30 de junio de 2023

Comisión Agencia Fiduciaria 3,368.15                           

ITBMS 235.77                              

Total 3,603.92                            
 

 

 

 

 

 

 



 

 

INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S. A. 
Informe de Gestión  

 

 

4. Documentos Adjuntos 
 

1. Estado de Cuenta del Fideicomiso 
2. Certificación de bienes fiduciarios 

 

Este informe ha sido emitido, en la ciudad de Panamá, República de Panamá, el día 
diecinueve (19) de julio de dos mil veintitrés (2023). 

 
MMG BANK CORPORATION, a título fiduciario.  

 
 
 
 
 
  
 
Roger Kinkead                                                                   
VP de Banca de Inversión                                                             
 
 

                                                                                               
Maria Eugenia Espino 
VP de Administración, Contabilidad y  
Operaciones 

                                                                                                   



 

CERTIFICACIÓN 
MMG BANK CORPORATION FID-022 

INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A.  
BONOS INMOBILIARIOS   

US$ 45,000,000.00  
 
En nuestra condición de agente fiduciario del fideicomiso de garantía constituido por 
INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A., (en adelante el “Emisor”) para garantizar el 
cumplimiento de las obligaciones de ésta, derivadas de los bonos inmobiliarios de hasta cuarenta y 
cinco  millones de dólares con 00/100 (US$45,000,000.00), cuyo registro y oferta pública ha sido 
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolución SMV-351-2020 de 
4 de agosto de 2020, (en adelante los “Bonos”); por este medio certificamos que al 30 de junio de 
2023: 
 

1. El saldo a capital de Bonos Serie A emitidos y en circulación, garantizados por el 
fideicomiso de garantía, asciende a cinco millones trecientos sesenta y dos mil noventa y 
dos dólares con 82/100 (US$5,362,092.82). 

2. Los bienes del fideicomiso de garantía están compuestos por:  
a. Primera hipoteca y anticresis sobre bienes inmuebles en favor del fideicomiso de   

garantía sobre las fincas No. 447437 y No. 13901 de propiedad del Emisor, según 
consta inscrito mediante Escritura Pública No. 7,017 del 7 de octubre de 2020 
inscrita en la Sección de Hipoteca del Registro Público de Panamá, cuyos valores de 
mercado ascienden a siete millones novecientos mil de dólares con 00/100 
(US$7,900,000.00).  

b. Dinero en efectivo por el monto de mil dólares con 00/100 (US$1,000.00).  
c. Cesión de pólizas de seguro sobre los bienes inmuebles hipotecados en favor del 

fideicomiso de garantía y cualesquiera dineros obtenidos producto de reclamos 
presentados a las aseguradoras de conformidad con los términos de la póliza 
respectiva y con lo dispuesto en el fideicomiso de garantía. 

3. El patrimonio total administrado es de siete millones novecientos un mil dólares con 00/100 
(US$7,901,000.00). 

4. La relación de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo de los Bonos que resulta 
de dividir el patrimonio del fideicomiso de garantía entre el monto en circulación es de 
147%, por lo que cumple con el mínimo requerido. 

5. La cobertura de los últimos trimestres ha sido de 140% en septiembre de 2022, en 143% en 
diciembre 2022 y 145% en marzo de 2023. 

6. Los bienes fiduciarios del Emisor mantienen su concentración en bienes inmuebles. 
 
La presente certificación ha sido emitida en la ciudad de Panamá, República de Panamá, el día 
diecinueve (19) de julio de dos mil veintitrés (2023).  
 
MMG BANK CORPORATION, a título fiduciario. 
 

 
     Roger Kinkead                                                                                    Maria Eugenia Espino                                                                                                  
VP de Banca de Inversión                                                            VP de Administración, Contabilidad  
                                                                                                                               y Operaciones 


